Analisis de los precios del petréleo derivados de la guerra
de Ucrania - Rusia y el impacto en el mercado local e
internacional para el primer semestre del 2022
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Resumen

El conflicto que se ha dado entre Ucrania y Rusia iniciado en febrero del afio 2022
ha traido problemas a las economias mundiales, evidenciando un impacto directo en
los precios de cotizacion del petroleo a nivel local e internacional, causando al mismo
tiempo, una tendencia de aumento de precios que no se reflejaban hace varios afios. Por
tanto, el propdsito de esta investigacion es realizar un analisis del impacto que ha tenido
el conflicto sobre los precios del petroleo en el mercado local e internacional para el
primer semestre del 2022, identificando su impacto en las economias y determinando
el comportamiento que ha tenido los precios del petrdleo. Asimismo, se espera realizar
una comparacion de las cifras de cotizaciones de petrédleo en las bolsas de valores mas
importantes. Este proyecto se desarrollara bajo una investigacion de tipo exploratoria y
una metodologia de mixta, en el cual se estara recopilando y analizando datos numéri-
cos de los precios de cotizaciones del petrdleo y a su vez, investigaciones o documentos
enfocados en andlisis de las causas de los precios de petroleo durante el conflicto de
Ucrania y Rusia para el periodo establecido, y finalmente determinar el impacto cau-
sado en los precios del petroleo y como estos a su vez han impactado en la economia
colombiana y a los mercados internacionales para el primer semestre del 2022.

Palabras clave: precios del petrdleo, cotizacion petroleo, impacto cotizacion petro-
leo, petrdleo de Rusia, petroleo en bolsa de valores.

Introduccion

Después de que Rusia atacara a Ucrania el 24 de febrero del 2022, el comercio empez6
a sufrir afectaciones, entre las que se encuentran el petroleo y sus precios cotizados, en
el cual se baso el proyecto siendo desarrollado en el primer semestre del 2022, identi-
ficando las multiples afectaciones que los precios del petréleo tuvieron a nivel nacional
en las exportaciones y como estas incrementaron economicamente por el efecto de la
guerra entre dichos paises; principalmente, en los sectores de exportacion de Colombia
se encuentran los combustibles y productos de las industrias extractivas, agropecua-
rios, alimentos y bebidas, manufacturas y otros servicios. Segin la Asociacién Nacio-
nal de Comercio Exterior (Analdex), de estos sectores el mas relevante a lo largo del
primer semestre del 2022 tuvo una participacion del 60,1 % el cual fue el sector de los
combustibles y productos de las industrias extractivas, sector al cual pertenece el pe-
troleo y de igual manera se hace la variacion de las exportaciones del primer semestre
entre el 2021 y 2022, identificando que meses tuvieron la mayor diferencia porcentual
y las causas que llevaron a esa variacion.
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La guerra entre Ucrania y Rusia hizo que las economias tuvieran efectos secundarios
negativos como la inflacion de los precios al consumidor y el aumento de los precios de
los combustibles derivados del petréleo. Debido a estos efectos secundarios se analiza
los precios a nivel mundial obtenidos de los informes mensuales de la Organizacion de
los Paises Exportadores de Petroleo (OPEP), en los que se evidencia el comportamiento
del petroleo mes a mes y las causas de ese comportamiento, demostrando cuéles fueron
los limites méximos y minimos alcanzados y cudl fue la variacion presentada en las
cotizaciones del petréleo a nivel internacional para luego compararlos con los precios
nacionales en los primeros seis meses del 2022 con el fin de identificar las diferencias
en las tarifas cotizadas.

En Colombia, los contratos de petroleo actualmente estan distribuidos entre 37
empresas tanto locales como extranjeras de las cuales se determina que las empresas
con mas contratos son Ecopetrol como local con 110 contratos y Frontera Energy Co-
lombia Corp. sucursal Colombia como empresa extrajera, la cual es oriunda de Canada
con 39 contratos. De las 37 empresas en total se estima que produjeron un promedio
de 24.809,95 barriles de petréleo por dia (bopd), y un promedio de mas de 700.000
barriles de petrdleo por mes, los contratos otorgados a las empresas para la explotacion
de petroleo estan distribuidos entre 18 departamentos de Colombia, siendo Meta, Casa-
nare y Arauca los departamentos en donde se produjo la mayor produccion de petrdleo
en el primer semestre del 2022, segin datos de la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH) para llegar a una cifra de produccion de 4.485.174,09 barriles durante el primer
semestre del 2022. Aunque estas cifras dan resultados positivos econdmicamente, hay
que recordar que Colombia no tiene la capacidad para transformar la materia prima
(petroleo) para abastecer la demanda interna, por lo que tiene que importar los bienes
transformados de otros paises. Asi, para Alicia Barcena, secretaria ejecutiva de la Co-
mision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), los paises exportadores
de hidrocarburos de la region son importadores de derivados (como la gasolina), por lo
que el efecto no es directamente positivo.

Esta guerra hizo que diferentes paises tomaran acciones para manejar la crisis
del petrdleo y sus precios, desde aprobar una reduccion del impuesto al valor agregado
(IVA) a los combustibles y la eliminacion de algunos impuestos a las gasolinas, has-
ta alejarse de exportaciones minero energéticas mediante proyectos que impulsan las
energias limpias, todo esto tomando en cuenta que Rusia es el segundo exportador de
petroleo a nivel mundial, por lo que los paises dependientes del petroleo de dicho pais
debieron tomar acciones para abastecer su demanda interna.
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En cuanto a Rusia, a pesar de ser el pais que dio inicio a la guerra al invadir a Ucrania,
su situacion no es muy positiva, ya que sobre este pais pesan sanciones de paises como
Estados Unidos y la comunidad de la Uniéon Europea para las exportaciones de sus pro-
ductos, especialmente las materias primas como el petroleo, cancelaciones de proyec-
tos importantes para ellos como el Nord Stream 2, que beneficiaban también a paises
de Europa, y vetos a sus bancos los cuales estan distribuidos en diferentes ciudades
del mundo y suspension de financiamiento a operaciones de materias primas. Debido
a todas estas medidas contra Rusia, su moneda sufridé una devaluacion de mas de dos
digitos no vista desde los afios noventa.

Finalmente, en lo que respecta a los precios del petroleo, no solo afectaron a nivel
nacional e internacional las economias, sino que también tuvieron repercusiones en las
bolsas de valores mas importantes como la de Londres (London Stock Exchange-LSE),
Tokio (Japan Exchange Group -JPX) y Nueva York (New York Stock Exchange -NYSE)
en donde cotizan. Una vez recolectados todos los datos de los precios totales al finalizar
el primer semestre del 2022, se comparan entre si con la finalidad de identificar cual
bolsa de valores de estas tres tuvo la mayor participacion en dolares cotizados de petro-
leo, debido a que esas cotizaciones afectaron directamente al comercio, ya que segiin
la Organizacion Mundial del Comercio el aumento de los precios del petroleo podria
reducir los ingresos reales y la demanda de importaciones en todo el mundo, teniendo
que tomar estrategias como las ventajas comparativas estaticas para afrontar la crisis.

Metodologia

El proyecto de investigacion serd de tipo exploratoria, mediante una metodologia mix-
ta, que sera cuantitativa en el que se recopilaran cifras numéricas como los precios del
petroleo y su crecimiento porcentual y variables para el primer semestre del afio 2022
y cualitativa en el cual se recopilardn documentos y/o analisis o entrevistas hechas a
expertos sobre el tema del proyecto de investigacion. La informacién que se recopilara
serd tomada de fuentes gubernamentales, repositorios, canales de informacion interna-
cionales, organismos internacionales y portales financieros.

Resultados

* La guerra entre Ucrania y Rusia hizo que los precios de cotizacion por barril del
petroleo superaran la barrera de los $100/b, alcanzando los $117.92, cifras de coti-
zacion que no se veian desde el 2014.

+ Estados Unidos y la Union Europea prohibieron las importaciones de petroleo ruso,
como medida de rechazo del actuar de Rusia contra Ucrania.
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» Las sanciones sobre Rusia hicieron que este tuviera dafos internos en su economia,
como la devaluacion del rublo ruso del 28,24 % frente al dolar y el euro, fendmeno
que no se veia desde 1993.

» Los altos precios de las cotizaciones de petroleo hicieron que el comercio mundial
decreciera un 1,7 % de las previsiones hechas por la Organizaciéon Mundial del Co-
mercio para el 2022.

* Rusia al invadir Ucrania no se volvio un pais con mayor poder sobre los demas
paises, sino que perdi6 poder por las sanciones y por la devaluacion de su moneda.

Conclusiones

Luego de desarrollar esta investigacion durante el primer semestre del 2022, se con-
cluye que la guerra entre Ucrania y Rusia dejé como resultado que las cotizaciones del
petroleo superaran la barrera de los $100 por barril, segun cifras de la OPEP. En Co-
lombia, las variaciones de las exportaciones de petrdleo entre el 2021 y el 2022 por mes
alcanzaron su maximo valor en abril al sumar 1.091.287 millones USD, para algunos
paises latinoamericanos las afectaciones por la guerra se vieron de diferente manera,
ya que para el caso de Argentina la guerra hizo que el pais volviera a hacer atractivo
para los inversionistas por sus pozos no convencionales de petréleo. Por otro lado, en
Colombia trajo puntos negativos como la inflacion en los precios de los consumidores,
pero también trajo puntos positivos como el aumento en los precios del petrdleo, los
cuales sostuvieron una tendencia de alza, haciéndose relevante debido a que es un pais
exportador de petroleo.

Para Rusia quien fue el pais invasor esto no evitd que su economia se viera in-
mersa en afectaciones, ya que paises como Estados Unidos y de la comunidad de la
Union Europea optaron por ponerle sanciones a varias de sus actividades econdémicas,
resaltando la exportacion de petroleo y el cierre de la participacion de la empresa an-
gloholandesa Shell en Rusia para la realizacion del proyecto gasoducto Nord Stream
2, todo esto como medida para demostrar que no aprobaron su actuar al iniciar una
guerra, pues, las ventajas que tenia Rusia sobre el resto de paises del mundo en relacion
con el petrdleo no le bastd para no sufrir los efectos negativos de lo que ellos mismos
causaron, tomando en cuenta que paises de Europa dependian de su petréleo se pudo
evidenciar que no era indispensable por sus materias primas y si pudo ser sustituido por
paises de América Latina que aunque no produzcan petroleo a gran escala de manera
individual cuando se unen sus producciones por pais forman un nimero significativo
en produccion de petroleo, capaz de suplir la demanda que cubria Rusia.
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Las acciones de Rusia no solo los afecto a ellos, sino a todo el mundo, incrementando
los costos de las actividades de comercio, ya que segun la Organizacion Mundial del
Comercio para el 2022 el pronéstico de crecimiento para el comercio era de 4,7 %, pero
con la guerra las cifras se debieron de ajustar bajando 3,0 %, perdiendo el 1,7 % de
crecimiento debido a que el petrdleo siendo la materia prima mas representativamente
afectada no fue la inica, pues también se vieron involucrados los demas grupos de bie-
nes comercializados a nivel global.

17



